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(1) kM

X% 4-4 FRBHRE ERFRICASTIHEORG

CAR(-1, +1) CAR(-5, +5) CAR(-15, +15)
B tfE 5 t il B t il
intercept 0.044 3.67 *** 0.049 2.68 *** 0.142 4.92 ***
UE, 0.050 7.63 *** 0.048 4.54 *** 0.002 0.13
UE; -0.015 -0.49 -0.068 -1.54 -0.155 -2.47 **
adj.R2 0.017 0.011 0.009
(6% SOF-= F i 5% SaF-= F i [5¥ 2% Ffil
BREDEDKRTE (+) -0.066 4.21 ** +) -0.116 6.26 ** +) -0.157 5.82 **
(2) R
CAR(-1, +1) CAR(-5, +5) CAR(-15, +15)
¥ tE FREK t il AR t il
intercept 0.015 1.31 0.017 0.95 0.107 3.75 ***
UE, 0.837 17.28 *** 0.948 14.12 *** 1.073 9.93 **=
UE; 1.423 10.08 *** 1.371 5.99 **= 0.966 2.95 ***
adj.R2 0.099 0.058 0.035
fR¥ o= F# R DE F i R DE F i
REDZEDHRTE (+) 0.586  16.90 *** +) 0.423 3.35* +) -0.106 0.10
(3) HHIHIFIEE
CAR(-1, +1) CAR(-5, +5) CAR(-15, +15)
¥ tE FREK t il FRER t il
intercept 0.024 2.03 ** 0.025 1.39 0.104 3.60 ***
UE, 0.368 9.60 *** 0.445 8.27 *** 0.693 8.29 ***
UE; 1.371 7.63 *** 1.312 4.93 **= 0.914 2.38 **
adj.R2 0.046 0.031 0.032
¥ D= F# R DE F i R DE F i
REDZEDHRTE +) 1.003 32.59 *** +) 0.867  11.18 *** *+) 0.221 0.34
(4) —HRY 7= 0 YRR
CAR(-1, +1) CAR(-5, +5) CAR(-15, +15)
¥ tE FREK t il FRER t il
intercept 0.039 3.29 *** 0.046 2.51 ** 0.144 5.02 ***
UE, 0.000 3.48 *** 0.000 241 ** 0.000 2.40 **
UE; 0.000 1.18 0.000 0.40 0.000 -0.90
adj.R2 0.008 0.008 0.009
e D7E F il R DE F i R DE F i
REDEDHRTE (+) -0.000 0.14 +) -0.000 0.73 +) -0.000 0.93
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IIHEFHEB L OEEERARDORBERER Y 41— 2K L TEY, CAR(-L +1)IFEF Y ¥ — 2 0 REHIMN
AFBEHTE 1 BB, CAR(-5, +5)IZ11% 5 HE. CAR(-15, +15)I3/i1#4 15 HM &z ZNEnE L TN5D, BB, 3
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XF 5-5 SATRER (REMBER L)

7¢ k& FEH RIS W
B R tE 34 tE [E3- tE
TEHCH 0.441 14.23 *** 0.090 17.31 *** 0.110 15.15 ***
WEE=% 1 v 7&K
kit D NEx +) -0.001 -1.18 -0.001 -3.57 *** -0.002 -5.71 ***
AR DEIE ) 0.017 0.37 -0.005 -0.72 -0.007 -0.62
EHHFEMFOEIE ¢ -0.191 -0.78 -0.014 -0.33 0.001 0.02
(d=EEEINRS +) -0.274 -4.00 *** 0.011 0.98 -0.008 -0.50
SR TT ) A
B VAS a7 N E o= (+-)  -0.118 -3.14 *** -0.015 -2.41 ** -0.035 -3.98 ***
A Rl AR R FL R ) -0.234 -5.35 *** -0.033 -4.55 *** -0.047 -4.56 ***
S EVE NFIEREL SR ) -0.329 -6.96 *** -0.027 341 **x 0.004 0.32
a v ha— VB
AR
ROA ) -1.234  -10.18 *** 0457  -22,61 *** -1.208  -42.59 ***
ROA @ —3 0.464 0.58 1.704 12,68 *** 5.201 27.59 ***
FRA I — Yes Yes Yes
FEEX I — Yes Yes Yes
Log likelihood -3185.55 10327.75 7769.16
A% s 7549 7549 7549

() tEEELER AR L TR Y | *** ** *IZNEN 1%, 5%, 10%KETHETHDL Z LaRT, TOME
BOEHRTIEL RK2%W, 2B, 2V br— IV EETHLIFRY I — L EES I —ORBUFEK L T\ 5,
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